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AiguBuvon Oikovopikwy MeAeTwv
Mapaokeun 19 lavouapiou 2018

H wAeion amd 10 EAANVIKO KoivoBoUAio Twv
TTPOATTAITOUPEVWY YIQ ThV TPITR afloAdynan ouvioTd
éva akéun Brpa yia Tov TEPAITEPW TTEPIOPICHS TNG
apefaidTnTog KAl TNV EUTTEdWON  KAiPATOG
gymoToolvng  oTnv  eA\nvikp  oikovopia.  H
ETMTAXUVON TNG  AVOKAPWEWS TNG  €AANVIKAG
olKovopiag, woTéco, TIPOUTTOBETEl TNV TTANPN
EQPAPUOYN TWV PETAPPUBUICEWY TTOU CUUPWVHBNKaV
OTO TTAQICIO TOU TPITOU TTPOYPAMUMOTOG £TOI WOTE VA
Kau@BoUv Ta euTTddIa GTO OXNMOTIOUO ETTEVOUCEWY,
™ oOnuioupyia véwv Bfocwv epyaciag kai TN
BeAtiwon Tng TapaywyikéTNTag. TouTto duvatal va
dlapop@wael TIg GUVOAKES yia Tn oTadlaokn hHeTaBaon
TOU TTOPAYWYIKOU UTTOBEIYUATOG TNG XWPAS OF £va
Tou va oTtnpietar Aiyétepo oTnv KaTavaAwon Kai
TTEPIOOOTEPO  OTNV  €TTEVOUTIKA  dATTIAVN KAl  TOV
eCaywyikd TTpooavaTtoAioud.

Baolkd XapaktnpioTiIK& TnG €AANVIKAG OIKovoiag,
OPIoHEVA €K TWV OTTOIWV £MISEIVWONKav pAAioTa oTa
XPOVIO TNG OIKOVOIKAG KPIoEWG gival (a) n MIKPOTEPN
OUMMETOXA TWV KAGOWV TwV dIEBVWG EPTTOPEUTINWY
TIPOIOVTWV OTNV aKaBdpioTn TTPpooTIBEuEvn agia o€
oxéon Pe GANEG XWpeG Tou idlou TrepiTTou peyéBoug,
(B) n xapnAR e€aywyikn digicduon kai (y) n aduvapia
TPOOEAKUOEWS  AuECWY  EEvwy  €TTEVOUCEWV.
2UYKEKPIYEVA, OUPQWVA PE aTolXEia TNG EupwTTaikAg
Emrpotm¢ (The ESM Stability Support Programme
for Greece 1st and 2nd Reviews - July 2017
Background Report) o Topéag Twv O1EBVWG
EUTTOPEUCINWY ayaBwv avTioTolyouoe o€ ETTITTED
XaunAoTepa Tou 50% Tou AEI otnv Trepiodo 2009 -
2014 ¢évavti 55% katd péoo 6po otnv EE28 kai 1ng
MopToyaAiag kal 65% TnG IpAavdiog.

EmmAéov, OTTwg @aivetal oto pdonua 1, otnv
EA\GSa tpiv TV 1TEPiodo TNG OIKOVOUIKAG KPIoEWG
(2002-2008) 71O 100QUYIO EEAYWYWV-EICAYWYWV
ayaBwv Kal UTTNPECIWY ATAV ONPAVTIKA EAAEIUPATIKO
Kal avepxotav o1o 11% Tou AETI.
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AvtiBeta, otnv Eupwtn Ttwv 28 (EE28), Tnv idia
XPOVIKN TTEPiodo, TO avTiaToixo 100{UyIo ATav opioKd
TTAcovaouaTikd (+1%). Ztadiakd Tnv TIEPIOdO NG
OIKOVOUIKAG KPIOEWG KAl WG  ATTOTEAEOUA  TNG
BeATILWOEWS TNG AVTAYWVICTIKOTNTAG TNG €AANVIKNAG
olkovopiag o€ Opoug KOOTOUG  epyaciag, TO
eMeIPaTIKO 10000YI0 TWV  £EAYWYWV—EITAYWYWV
BeATiwBnKe Kal nv TeAeuTaia TETPOETIO
dlapop@wonKe KaTd PECO O6po oTo -2% Tou AET.
OTmwg @aivetal oto pdenua, Tapd Tn ONPAVTIKA
TTPocapuoyr TNG EAANVIKAG OIKovouiag Tnv TeAeuTaia
OekaeTia, o1 eEaywyég wg mooooTd Tou AEN dev
MTTOpECAV VO UTTEPKEPACOUV  TIG  AVTIOTOIXEG
eloaywyég. I1diaitepa  otnv Tepiodo 2014-9M 2017,
TTapd TN oTacIuOTATA TNG OIKOVOIag, TTapdAAnAa pe
TNV augnon Twv e{aywywv, n datTavn yia €l0aywyEg
ayaBwv Kal UTTNPETIWY akoAouBnaoe avodikr TTopEia.
2tnv Eupwtn Twv 28 xwpwv, wotéoo, To 160UyI0
eCaywywv-elcaywywy, ATav non TAEovacuaTikd tnv
mepiodo 2002-2013 kai BeATIWONKE TTEPAITEPW OTO
3% Tou AET, katd péoo 6po, Tnv trepiodo 2014-9M
2017.

AgiCel va onueiwBei 6T n eikdva autr) otnv EAAGSa
OlaPoPPWONKE TTAPA TNV GNUAVTIKI UTTOXWENGOT Tou
OVOMOOTIKOU  KOOTOUG — €pyaciag  ava  povada
TTPOIGVTOG, oTO0 TTAQioio Twv  d1adoxIKWV
TIPOYPOUUATWY TTPOCOPUOYNAG TIOU UIOBETNOE N
XWPA. ZUYKEKPIYEVA, OTTWG  aTTelkovifetal  OTO
Mpdenua 2, o1 XWpeG TToU EQApPOTaV TTPOYPAUUATA
TIPOCOPUOYNG ETTETUXAV  ONUAVTIKA HEIWOn Tou
ovouaoTikoU  KOOToug  gpyaciag  avd  povada
Tpoidvtog, oTnv Tepiodo 2010-2017. H EAAGda
eMaviCel TN deUTEPN PEYOAUTEPN PEIWON, KOTd 12%,
peTd TNV IpAavdia. ZTnv idla Tepiodo kal n loTravia,
TapOAo  Tou  dev  akoAouBnoe  TTPOYpauMa
TTPOCAPUOYAG, TTPOXWPNOCE ETTIONG O TTEPIOPIOUO
TOU KOOTOUG £pyaaiag, avTiBeta ye 6,11 ouvéBn oTnv
EE-28.

H aduvayia Tng €éAANVIKAG OIKOVOWUIAg va ATTOKTACEI
MIa 10XUpOTEPN €EAYWYIKA KAl ETTEVOUTIKI] OUVOAUIKN
TTapd Tov OpaAcTIKO TTEPIOPIOHUO TOU PIoBOAOYIKOU

Mpdagnua 2. ZwpeuTikl MeTaBoAn oto OvopaoTiké
KéoTog Epyaciagavd Movada Mpoidvrog
oTtnv mePiodo 2010-2017
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KOOTOUG, TTAPATNPEITAI KAl OTIG XAMNAEG €mIOOOEIG
NG WG TIPOG TNV TPOCEAKUCN EEvwv  AuECWY
emevOloswv. OTwg @aivetar oto pdaenua 3, n
EAMGSa €xel aufioel To TTOOOOTO TWV EI0POWV TWV
Zévwyv dueowv emevdloewv wg 1pog 10 AEN o10
1,6% 10 2016, amd 0,2% 70 2010. QOTO6CO, TO
TTOO00TO auTd €ival TO XOUNAOTEPO EvavTl Twv
ETMAEYUEVWV EUPWTTAITKWYV XWPWV TTOU gpavidovTal
oTto pdenua. EidIkoTEPQ, otnVv IpAavdia, xwpa é1Tou
etriong BpiokdéTav oe TTPOYPAPPA TTPOCAPHOYAG, TO
TTO000TO TWV EEVWV AUECWYV ETTEVOUCEWY WG TTPOG
10 AEIT akoAoUBnoe évrovn avodikr] TTopeia.
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H oaotdbeia TOU vOpOBeTIKOU Kal  PuUBUIOTIKOU
TAQIciou 0€ OUuvOUQOPO HE TNV  UTTEPUETPN
@opoAoyia Kal oI CuvexI(OMEVEG QKAPWieG oOTnv
ayopd  Trpoidéviwyv  atroteAolv  Toug  KUpPIOUG
TTaPAYOVTEG TTOU £Enyouv Tnv uaTépnon Tng EAAGSag
o€ OXEON ME TIG UTTOAOITTEG XWPEG OTNV TTPOCEAKUGCN
Zévwv emevdloewv. H xwpa avtigeTwTrifel TTAov Eva
ONMavTiKe €AAEIPua eTevdUoEwY KaBWG Kal éva
ENeIpPa uwnAnRg  e€eIBIKEUOEWS  TTPOOPEPOUEVWV
Béocwv epyaciag dedopévou Tou uwnAou TToo00TOU
VEWV BE€0EWV £pyaciag PEPIKAG Kal €K TTEPITPOTTAG
armacyxoAfoewg (54,9% T10 2017). H atmoemévduon
NG €AMNVIKAG olkovopiog éxel @Bdoel ot TETOIO
BaBué Tou o0 KoBapdg OxXNUATIOUOG  TTayiou
KepaAaiou UTTOAEITTETA Y aTTOORECEWY
(ERdouadiaio AeATio Alpha Bank 4™ Maptiou 2016).

H BeAtiwon Tng epmoTtoolvng otV €AANVIKN
OIKOVOMia Kal O TIEPIOPIOPOG ThG  aRERAIOTNTAG
ouvioToUv éva onuavtiké TpwTo PBAMA yia Thv
arrokatdotaon Tou TpoBAAuatog. To deltepo Bripa
KOl KEVTPIKO OTOIXEIO TOU TPEXOVTOG TTPOYPAUNATOG
TTPOCapUOYNG Kal dlaocwoewg Tou ESM eival n
TTARPNG uAoTtroinon Tou TTPOYPAUMUATOG
IDIWTIKOTIOINOEWVY KAl  PeTappuBuicewyv Tou  Ba
BeATiooouv TO EeTIKEIPNUATIKO TTEPIBAAAOV Kai Ba
TTEPIOPICOUV TN YpaPEIOKpaATIaL.

Ymrdpxouv BeBaiwg TPOoOeTEG BOUIKEG TTABOYEVEIEG
TTOU TIPETTEL VA QVTIMETWTTIOBOUV. To EAAgiyua
€TTEVOUCEWY OUCIAoTIKA avTavakKAG Kal To EAAEIUua
£€peEuvag, Kavotopiag kai emixeipnuamkotnrag. O
TTEPIOPIOPOG QUTWV TWV EAAEIMPATWY TTPOUTTOBETEI

TNV aloTroinon Tou uPnAouU eTTITTEOOU EKTTAIOEUTEWG
TWV VEWV TNG XWPAG MOG KAl TV dpon Twv
QUOMEVWV CUVETTEIWV TNG TTOPOTETAPEVNG UQPECEWG
01O avBpwWTTIVO KEPAAQIO KOBWG TO UYPNAG TTOCOCTO
TWV HOKPOXPOVIO avEPYwV Kal TNG avepyiag Twv
véwv odrynoe 1600 oTn dIdRpwon Se€I0TATWY OG0
KOl OTnVv €KPON €MOTNPOVIKOU QuvauikoUu OTo
eEWTEPIKO.

H Ayopd Epyaciag: To Tmooooté avepyiag
MelwBnke opiakd Tov OkTwRpIo Tou 2017 aTto 20,7%,
amé  20,8% TOoVv  Eemméufpio TOoUu 2017
(avaoBewpnuévo TTpog Ta TTGvw atrd TTPONYOUUEVN
ekTipnon 20,5%) kai ammd 23,3% Tov OKTWRPIo Tou
2016. O apIBPOG TwV ATTACXOAOUNEVWY AUEABNKE
katd 109,6 xIAMadeg aropa R katd 3,0%, ot €TACIO
Baon, tov OkTwRpIo Tou 2017 Kal dlAPOPPUWIONKE
OUVOAIKG og 3.784 xIAIAdeg ATopa, evw O aplBuég
TwV avépywv Peiwdnke onuavTikd katd 11,0% kai
dlapopewdnke ae 990,3 xIANIGdEG ATOUA. ZnNUEIWVETAI
0TI, CWPEUTIKA TO TTOCOOTO avepyiag atmd 10 uwnAod
Tou louAiou 2013 éxel peiwBei katd 7,3 ekaTooTIaieg
povadeg (Mpdenua 4).

Fpdaenua 4. MNoocooTo avepyiag kol ZwpeuTikA Meiwon MocooTou
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e 5 WPEUTIKA Meiwon Tou MocooTou Avepyiag atmoé Tov louAio Tou 2013

Ocov agopd o1n dIdpbpwaon TOU TTOCOCTOU
avepyiag avd nAikiakr opdda emonuaivetal 0TI, OAEG
0l OpAdEG NAIKIWY ONuEiwoav TITWOoN TOU TTOC0CTOU
Tov OkTWwRpPIo Tou 2017 o¢ oxéon pe Tov OKTWRPIO
Tou 2016.

Mivakag 1. NMooooT6 Avepyiag avda HAIKiokn
Opada, OkTw BpIog

2013 2014 2015 2016 2017

15-24 55,7 51,3 48,8 44,4 40,8
25-34 36,7 34,2 31,2 29,7 25,7
35-44 24,1 22,3 22,1 19,7 18,9
45-54 20,4 20,9 19,5 18,8 16,4
55-64 16,9 16,6 16,5 19,5 16,7
SUvolo 27,7 26,0 24,5 23,3 20,7
MnyA: EASTAT

2WPEUTIKA o€ axéan e Tov ZeTTéURpio Tou 2013, 10
TT0000TSO avepyiag €xel PEIWOEl o€ OAEC TIG NAIKIOKES
ouadeg kai 1dlaitepa otnv opdda 15-24 etwv (-14,9
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€KATOOTIAIEG PMOVADEG) Kal aTnv opdda 25-34 (-11,0
eKaTooTIaieg povadeg) (Mivakag 1).

TéNog, 600V agopd OTO TTOCOOTO avepyiag avd
@UAO, o1 yuvaikeg ouvexiCouv va  diatnpouv
uynAGTEPO TTOOOATO € OXEON WE TOUG AvOpEG, ATOI
25,4% Ttov OkTwRpio Tou 2017, évavti 17,0% Twv
avdpwyv. QaT600, TO TTOCOOTO avepyiag kal oTa dUo
@UAa Baivel geloUPEVO O OXECN PE TO TTPONYOUUEVO
€70¢ aAAG kol oe oxéon pe TO 2013, OTav
kateypdaenoav Ta upnAétepa mmooootd (Mivakag 2).
EidIkOTEPQ, TO TTOCOOTO AVEPYIOG TWV AVOPWYV EXEI
MeElwBei ocwpeuTikd, amd TO0 2013, Katd 7,6
ekarooTiaieg  povadeg, €évavrl 6,3  eKATOOTIOIEG
MOVABEG TWV YUVAIKWV.

Mivakag 2. NMNocooT6 Avepyiag avd P UAo,

OkTW Bpl1og
2013 2014 2015 2016 2017
Appeveg 24,6 23,3 21,3 19,5 17,0
OnAeig 3,7 295 285 279 254
JUvoho 27,7 26,0 24,5 23,3 20,7
Mnyn: EAZTAT
EOvik6g Tlevikég ka1  Evapupoviouévog

Acgiktng Tipwv KatavaAwTth: O €Bvikdg deikng
TIMWV KatavoAwTh auénbnke kata 0,7%, oe eToia
Baon, 10 AekéuBpio TOUu 2017, amd 1,1% TO
NoéuBpio Tou 2017, évavti PUndeVIKNG WETABOANG TO
Aekéuppio Tou 2016.

Auénmika  emédpacav  atov  TANBwpiocpd ol
UYnASGTEPEG TINEG EVEPYEIQG OE OXEON ME TTEPUAI,
KaBwg ol TINEG Tou TTETpEAaiou BEpuavong, Kauaiywyv
Kal AITTavTIKWV gixav OeTIK €miTITWon OTo O€iKTN
katd 0,54 exartooTiaieg povadeg 10 AegkéUPBpIo TOU
2017.

Fpagnua 5. ETAoieg MeTaBoAég Opddwyv AyaBwv Kal YITNPECIWV
otov EBviké ATK, AeképBpiog 2017

AAKoOAOUXO TTOTA KAl KATIVOG 6,9%
Metagopég* 4,9%
Emikoivwvigg 1,3%
Zevodoxeia-eoTiaon 1,2%
Alatpo@n kai pn aAkooAoUxa 0,5%
Ekmraideuon 0,2%

Zréyaon** -0,8%
Yyeia -1,2%
Avayuxn -1,6%
"Evduon kai urédnon -1,6%
Alopkn aya®d -2,2%
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* gupT. meTpeAaiou Kivnang kai Beviivng

** gupTr. reTpeAaiou BEppavaong Kal QUOIKS agpio
MnyA: EAZTAT

EmmAéov, Ommwg oaivetar oto [pdenua 5, TIg
MeyOAUTEPEG aufnoelg, ae eTAoia Bdon, avaueoa
OTOUG UTTOOEIKTEG TINWV KATavaAwTr) Tou AgkeufBpiou
TTapouciacayv ol KAaTnyopieg:

(a) «aAkooAoUxa TTOTA Kal KATIVOG», KUPiwg Adyw
augnong Twv TINWY OTOV KaTTVO

(B) «peTa@OPEG», KUPIWG AOYW TwWV AUEACEWV TWV
TIJWV ~ 0€  KAUOIYO-AITTOVTIKA KOl AgPOTTOPIKA
€I0ITAPIA,

(y) «emkoivwvieg», Adyw algnong Twv TIHWV OTIg
TNAEQWVIKEG UTTNPETIES

(8) «Eevodoyeia-kKapé-eaTIATOPION» KAl

€) «dlaTpo®ny Kal pn-aAkoAoUxa TTOTa» AOyw Tng
auénong Twv TIJWV g vwTid @pouTta, eAaidAado,
XOIPIVO  Kal KagE, JEPOG TNG OTToIag avTioTaBuioTNKE
amoé TN MEiwon TwV TIMWV O VWTTA Aaxavikd,
TTOUAEPIKA, YOAQKTOKOUIKA-QUYQA Kal TTATATEG.

AvtiBeTa, peiwon TTapouciace o0 UTTOOEiKTNG TNG
Karnyopiag «oTéyacn», Adyw Tng Meiwong Twv
EVOIKIWV Kal TOU NAEKTPIOPOU TTOU QVTIOTABUIoE TNV
auvénon oto meTpéhaio Bépuavong. Emiong peiwon
TTAPOUCiacayv Ol UTTOBEIKTEG TWV KATNYOPIWY «OIOPKA
ayaBd», «uyeia» «avayuyxn» kKal «GAAa ayabd Kai
UTTNPECIESY.

TéNOG, O €BvIKOG O€ikTNG TIHWV  KATAVOAWTA
€CAIPOUPEVWV TWV TIHWV TNG EVEPYEIQG KAl N
eMECEPYATUEVWV TPOPIUWY aUEABNKE opIakd KaTd
0,3% 710 AekéuBpio TOU 2017, amdé 0,6% Tov
NoéuBpio Tou 2017.

IBiwTik  OIkodouik ApacTnpiéTNTa OTO
oekdpunvo 2017: Zupowva pe TV EAZTAT, 10
Oekdunvo Tou 2017 N 1IBIWTIKA  OIKOOOWMIKN
dpacTtnpidTnTa auénbnke oe em@dveia (XINAOEG. m?
katd 21,3%, o€ €tiola Baon kai ye Baon Tov OyKO
(xIA. m®) katd 23,4%. MapdAAnAa, To iSlo SIGoTNHA,
auénbnke kar 0 aplBudG TWV OIKOBOMIKWY AdEIWV
kata 9,8%, o€ eTAcIa Baaon.

Ipae@nua 6. Oykog OikodopIKAG ApaoTnpIoTNTAG
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2UVOAIKA TO TTpWwTO Oekdunvo Tou 2017 ekddOnKav
OuvoAIka 11.188 ddeieg (1.002 mepioodTEPEG €
oxéan Je TNy idla TTePiodo TTEPUAI), €K TWV OTTOIWV TO
20,0% oTtov Noud ATTIKAG PeE €TACIO augnon Tng
TéEewg TOoU 15,6%. £10 NOTIO Alyaio kai Tnv KpATn
€KOOBNKE OUVOAIKA TO 17,0% Twv adelwv Pe pubuoug
auvénong 26,8% kai 14,6% avrtioToixa. AvrtiBeta, n
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Kevtpikp Makedovia (1Tou TreplAauBavel 10 vouod
Ot¢ooalovikng) kar  agopd oto  13,1% Twv
ekO0BEICWY  OIKOOOMIKWY  adelwy, TTAPOUCiaoE
Meiwon katé 1,6%.

Eidikad Tov OkTwpio Ttou 2017, Trapartnprénke
ongavTik - auénon  Tou  Oykou TNG  IBIWTIKAG
0IKOOONIKAG dpacTnpidTnTag Katd 96,7% o€ eTACIA
Baon (Fpdenua 6), evw pe Baon Tov KIvNTd PECO 6
MNVWYV, @aivetar OTI uttdpxel avodiki Tdon NG
OIKOOOUIKAG dpaaTnPIdTNTAG aTTd TNV apXr Tou 2017.

T€éNog, ooV aQopAa OTIG ETTIXEIPNUATIKEG TTPOODOKIES
OTIG 1IOIWTIKEG KOTAOKEUEG O OXETIKOG OeikTnG TO
AeképBpio Tou 2017, KiviiBnke KaBodIKA yia €vav
akoun uAva. Eidikétepa, ouUppwva pe 1o I0OBE,
dlapop@wonke oTIG 68,6 povadeg, atd 83,4 povadeg
10 Noéuppio kar 80,9 povadeg 10 Aekéuppio TOU
TTEPACUEVOU £TOUG.

To ToocooT1d TNG avepyiag oOTa KPATN-PEAN TOU
Opyaviouou OIKOVOUIKAG 2uvepyaaoiag Kal
Avamtuéng (OOZA) 1o NoéuBpio diatnpnenke yia
0eUTEPO KaTd OeIpd Prva oTo 5,6%, €MOTPEPOVTAG
oTo emimedo 1Tou Atav Trpiv Tov ATTpiAio Tou 2008. O
apIBuGG Twy avépywyv diapopwveTal ota 35,1 gkar.,
nrol 2,5 ekar. TeEPIOTOTEPOI Avepyol ATTO TA TIPO
Kpiong emieda.

2 Zwvn tou Eupw, 10 TOCOOCTG TnG avepyiag
peiwdnke katd 0,1 ekarooTiaia yovada (Mpaenua 7),
o€ 8,7% 10 NoEuBplo, PE TIG HEYOAUTEPEG WEIWOEIG
(0,2 ekat. povadeg) va karaypdeovtal otnv IpAavdia
(6,1%) kai otnv TlloptoyaAia (8,2%). MikpdTtepeg
pelwoelg kataypdenkav oTto BéAyio (6,7%), oTn
FaAdia (9,2%), otn Tepuavia (3,6%), otnv ItaAia
(11,0%), otn Actovia (8,1%) kai oTn ZAoBakia (o€
7,5%).

To moooaTd avepyiag peiwdnke etmiong otov Kavadd
katd 0,4 ekatooTiaieg povadeg oto 5,9% kal oTnv
laTTwvia katé 0,1 ekatooTiaia povada oto 2,7%, v
Tapépeive otaBepd oTig HIMA (4,1%) kai auénBnke
oplakd otnv Kopéa (3,7%) kai To Megikoé (3,5%). Ta
Mo Tpéoata oToixeia deixvouv 0TI To AeKEUPpPIO, TO
TTOO00TO TNG AvVEPYIAg MEIWBNKE TTEPAITEPW OTOV
Kavadd, o1o 5,7%, evw fiTav ataBepd oTig HIMA.

Fpdaenua 7. MoocooTo avepyiag o€ eMAEypéva KpATN-HEAN Tou OOZA

14 4

0OO0zA HMNA

—— Eupwiwvn Kavaddag —— lanwvia

12 -

10 -

Nnyi:00ZA

To mocooTd TnG avepyiag oToug véoug (AToua
nAikiag 15-24 etwv) ota Kpdatn-péAn Tou OOZA TO
NoéuBpio auénbnke katd 0,1 ekatooTiaia povada,
o1o 11,9% (I'pdenua 8). EidikéTepa, To TOCOATO TNG
avepyiag Twv véwv atn Zwvn Tou Eupw ouvéxioe Tnv
TTWTIKA  TTopeia,  umoxwpwvTtag  kard 0,2
ekaTooTiaieg povadeg, oto 18,2% kai gival TTAéov 6,5
TTOO00TIAIEG PHOVABEG XaPNAGTEPA TOUu uywnAou TTou
onueiwoe 10 Pefpoudpio Tou 2013. QoTdo0, UYPnNAS
TTOPAMEVEI TO TTOCOOTO AVEPYIAG TWV VEWV OTnv
loTravia (37,9%) ka1 Tnv ITaAia (32,7%).

Fpdaenua 8. MocooTd avepyiag aTOpwYV nAikiag 15-24 eTwv
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Evpwiwvn Noptoyaia FaMia = lomtavia

o T T T T T 1
2016 B Tpy.'17 Avy.'17 Jent.'17 Okt.'18 Noep.'18

MNnyn:00zZA

JUuewva pe 10 d1EBvy Opyaviopod, T0 TTOCOOTO TNG
avepyiag oTta AaTropa nAikiag 25 €TWv KAl Avw,
dlatnpnonke oTaBepd yia TPITO KATA OLIPa uriva oTa
KpaTn-péAn Ttou OOZA, oto 4,8% T10 NoOfuBpio
(Cpdenua 9), nAror 0,7 ekaTooTigiEG MOVADEG
XapnASTeEpa atmd 1O TTO000TO avepyiag Tou €Toug
2016. Zmn Zwvn Tou Eupw, 10 NoOfuBplo, TO
avtioTolo  TT0000TO  Olapopewdnke oe  7,8%,
MEIwPEVO KaTd 1,2 eKATOOTIAIEG JOVADEG OE OXEDN E
TO TTO00OTO avepyiag Tou £€Toug 2016 kai katd 0,1
€KaTOOTICIO POVAdA OE OXECN ME TOV TTPONYOUUEVO
pAva. H uwnAoTepn pnvigia peiwon kKoaTaypd@nke
otn FoAAia (peiwon katd 0,2 ekaTooTiaieg POvAdES
aTo 7,8%).

Fpdagnua 9. MocooT6 avepyiag arépwyv nAikiag 25 eTwv Kal Avw
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16 -

12

8 | - —
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T T T T T T 1
2016 BTpy.'17 loV0Aw0G'17  AUy.'17  Zent.'l7 Okt.'18 Nogp.'18
OO0zA

Evpwiwvn NoptoyaAia FaAAia lontavia

MNnvi:00ZA

H ayopd epyaociag ouvexiCel va BeATiwverar oTa
KpdTtn-péAn Tou OOZA pe 10 TTOoOOTO aTTacXOAnoNng
va emMOoTpEéPel oe emmimeda TpIv ammd Tnv Kpion.
Qot600, €CakoAouBolv va UTTAPXOUV ONPAVTIKESG
TpokAnoelg. H avdkauwn Tng ayopdsg €pyaaiag
TTAPAPEVEL ECAIPETIKA QAVOUOIOYEVAG EVW OE XWPES
OTTOU N aTTacXOAnNan €xel avakAuyel, n aug¢non Twv
MIGOBWV TTAPAPEVEI UTTOTOVIKN.
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v
HMA

MANBwpIoHOg

ZUMQWVA JE Ta Jn €TTOXIKG SlopBwuéva aTolxEia, o€
eTAoIa Bdaon, Tov AekéuBpio o ATK peiwbnke oTo
2,1%, évavt 2,2% Ttov NoéuBpio (Fpdenua 10). H
Meiwon Tou TTANBwpPICHOU O@EIAETal OTN ONUAVTIKA
amoduvdpwaon Tou pubuou avédou TnG TIUAG TNG
evépyelag, amo 9,4% Tov Noéufplo, oe 6,9% Tov
AekéuBplo, evdy 0 puBPOG augnong Twv TINWV TwV
TpoYiuywv gvioxubnke oto 1,6% (NoéuPpiog: 1,4%).
O &ouik6g mANBwpiopog (ATK eCaipoupévwv Twv
TIMWV TPOYINWV Kal evépyelag) augnbnke oto 1,8%,
évavti 1,7% 1ov Noéufplo.

Fpdaenua 10. EEEAIgn ATK kai SopikoU TTANBwpIc ol (ETHOIO
TTooooTIdia METABOAR, PN ETTOXIKA Sl10pBwpéva oTOIXEIO)

3,0
2,5
X N T
1,5 1,8%
1,0 — ATK
0,5 Aopkog MANBwpLopog

0o NS e MeoonpdBeopog otoxoG tng Fed

-0,5

2,1%

Avy-15
Okt-15
Aek-15
DeB-16
Anp-16
louv-16
Auy-16
Okt-16
Dek-16
Dep-17
Anp-17
louv-17
Avy-17
Okt-17
Dek-17

MNnyn: Bloomberg

Omwg  @aivetar oto [pdenua 11, 10 2017 ©
TTANBWPIoUOS KaTEypawe anuavTikh dvodo oe axéon
pe 10 2016, atmd 1,3% ot 2,1%. Qo1dé00, 0 OOUIKOG
TTANBwpPIou6G T0 2017 diapoppwdnke ato 1,9%, atd
2,2% 10 2016, avtavakAWvTag TO yeyovog OTl n
avodog Tou TTANBwPIoHOU ATaV ATTOTEAECUO KUPIWG
NG avdkauyng Tng TIWAG Tou TreTpeAaiou amod Ta
XaunAd emieda Tou 2016. Eival evOeIKTIKO OTI, N
Méon TIWAR Tou TreTpeAaiou TUTTOU Brent, to 2017 o€
oxéon pe 10 2016, KaTéypawe auvgnon TnG TAEEWS
Tou 24,6% (2017: $54,25 ava BapéAl, 2016: $43,55
ava BapéAl. ZToixeia Energy Information Association-
EIA).

H Opootovdioky Tpdameda (Fed), «katd T
ouvedpioon Tou ZemTeuPpiou, emonRuave OT O
TANBWPIoPOG TEPIBAAAETal aTmd onuavTiké Pabud
apBefaidTNTOG KAl OTI O TTAPAYOVTEG TTOU OOKOUV
KaBodikég  TEcElg 0t autOv  evOeEXOMEVWG  va
empeivouv. Z0PgQwva Je TIG ekTINAoelg TG Fed
(Aeképpprog 2017), 1o 2018 o TTANBWPIOUOS Kal O
O0UIKOG TTANBWPIoPOS Ba diapopewBouv TTepi TO
1,9%. Enueiwvetal OTI, N aAvapevopevn alénon Twv
Baoikwyv emTokiwv TG Fed 1o 2018, mBavéTata Ba
0dnynaoel o€ evioxuon TnG cuvaAAQYUATIKAG I00TIYIOG
Tou OoAapiou Kol  Twv KaBapwv  eEaywywy,
OUYKPATWVTAG TIG TTIANBWPIOTIKEG  TTIECEIS  TTOU
onuioupyei n  eyxwpia ¢Atnon. Qotdéco, N
utTtoXWwpenon Tou TTooo0ToU  avepyiag  Kal o
IKAVOTTOINTIKOG PpuBudg dnuioupyiag véwv BEéoewv
€pyaciag avauéveTal va emTayxuvouv Tnv algnan Tou
KOOTOUG epyaciag, evioxuovidg Tnv OyopaoTIKN
dUvauN TWV VOIKOKUPIWY Kal TECOVTAG TIG TIUEG TOU
Tapaywyolu Tpo¢ Ta  TAvw. EmmpooBitwg,
oUpowva pe TIG ekTINAoelg TG EIA, n Ty Tou

meTpeAaiou Ba aufnBei To 2018, évavti Tou 2017,
epi 10 10% yia 10 TETPEAaIo TUTTOU Brent kai Trepi
10 8,7% Yy1a 1o TreTpéAaio TUTTou West Texas. TéAog,
n Fed exmiyd 611 o TANBWPIOUOS Kal O OOMIKOG
TANBwpPIoPOG, To 2019 kai 2020, Ba auénbouv oTO
2,0%, fATo1 aTov pecotrpéBeapo oTdxo NG Fed.

Fpdapnua 11. Méoog 6pog £Toug (%, Mn £TTOXIKA S10pBwuéva oTOIXEIO)
B ATK B Aopk6G NANBwpPLoHAG
2,5

2,0
15
1,0
0,5
0,0

2,2 2,1

10 1919 2,020 2020

2014 2015 2016 2017 2018* 2019* 2020*

*Ektproetg Fed, Aek. 2017
MNnyn: Bloomberg

Agiktng PMI Markit

O evotroinuévog deiktng PMI Markit peibnke oTig
54,1 povadeg Tov AekéuBplo, €€aitiag TNG Meiwaong
TOU €TTIPEPOUG OEIKTN yIa TOV KAGOO TWV UTTNPECIWY.
Qoté00, 0 empépoug OeEiKTNG yIa TN METATIOINON
evioxubnke kard 1,2 povadeg (Mivakag  3),
QVTAVOKAWVTAG TNV aIo1000&ia Twv ETTIXEIPNUATIWV
ylQ TNV TTPOOTITIKI] TOU KAAdOU. ZnuelwveTal 6T1, TG0
yia Tov KAGS0 Twv utrnpeciwy 600 Kal yia Tov KAGSo
TNG  METATIOINONG, Ol  TIPOCAAWEIG KAl Ol
TTANBWPIOTIKEG TMECEIG diatnpouvTal o€
IKQVOTTOINTIKO eTTiTredO. To eTTiTTedO TOU
evoTroinuévou  O€ikTn  ouvadel e  augnon  Tng
OIKOVOMIKAG dpacTnpIdTNTOG OTO TETAPTO TPIUNVO TOU
2017 1epi 10 2-2,5%, o€ €TACIO BdAan.

Mivakag 3. Agiktng PMI Markit

2017 AAE:(OI/T:;Z:. Aek. Noép. Okt.| Zemtép. AVy.| lovAog
Evomowpévog -0,4 54,1 54,5 55,2 54,8 55,3 54,6
Metanoinon 1,2 55,1 53,9 54,6 53,1 52,8 53,3
Yrinpeoieg -0,8 53,7 54,5 55,3 55,3 56,0 54,7

Znp.: Enineda tou Seiktn dvw twv 50 povadwv onpatodotet avakapyn tng okovopiag
1) Tou gV Adyw KAdSou.

MnynA: Markit

v
Zwvn Tou Eupw (ZTE)

MANBwpIouOg

O mAnBwpiopdg Tov AcképPpio emaviABe oT1o 1,4%
og eThola Baon, évavtl 1,5% tov NoéuBpio (Mpdenua
12). AvaAutikétepa, emPBpadivlnke o pubuodg
auénong TG TIUAG TNG EVEPYEIAG KAl TWV TPOPidwV-
TTOTWV-KATTVOU, TTapEUEIvE APETARBANTOG O puBudg
auénong TwV TIMWV TWV UTTNPECIWY, EVW aufAbnke
opIakad pévo o pubudg alénong Twv BIOPNXAVIKWV
ayaBwv eKTOG evEPYEIAG. ATTOTEAEOUA TWV AVWTEPW
nTav 0 dopikég TANBwpiopog (ATK efaipoupévwv
TWV TIHWV TWV TPOPIMWY Kal TngG €eVvEPYEIOG) va
mapapeivel oto 0,9%, yia TpiTO Ouvexy MAva.
Znueiwvetal 6T, 70 2017, 0 SOMIKOS TTANBWPICUOG
dlapopewdnke ato 1,0%, opiakd uywnAdTEPA TOU
avtiotoiyou péocou TO 2016, iocou pe 0,9%.
EmmpooBéTwg, o pubudg alfnong Twv TINWY TwV
UTTNPECIWY, O OTI0I0G AVTAVOKAG Tnv gyxwpla
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{ntTnon, aduvartei va  ATTOKTACEl  OUVAMIKN,
mapapévovrtag oto 1,2% 10 2017, 600 kal 10 2016.
Ta avwtépw ouvadouv e Tnv TotmoBétnon tng EKT
(MpakTika ouvedpiaong 13"-14™ AskeuBpiou) 611 0
€CAIPETIKA OIEUKOAUVTIKOG XOPOKTHPAG ™Mg
VOUIOMOTIKAG  TTOMITIKAG  €§akoAouBei  va  eival
avaykaiog yia TN CUCCWPEUCH TTIECEWV OTO OOMIKO
TTANBwpPIouo.

ZUupwva pe TIG ekTIyAoelg TG EKT (14.12.2017), o
TANBwpIopo6g Ba avéABer oto 1,5% 10 2017,
Karaypagovtag aiobnty davodo o€ oxéon ME Ta
TponyoUdeva  Tpia  €Tn, WG ATTOTEAEOHUA NG
OUVEXIONG TOU TTPOYPANPATOG TTOOOTIKAG XaAdpwaong
¢ EKT (QE), Tng otadiakrg avédou Tng TIMAG TNG
EVEPYEIOG KOl TNG avakauyng Tng E€yxwplog Kai
TTayKOOUIAG OIKOVOUIKAG dpacTtnpidtnTag. Qotéoo,
OTTWwG @aivetal oto MNpdaenua 13, To 2018 ka1 2019 o
TTANBwpIioudg Ba Tapapeivel oxedov apetaBAnTog,
aiobnTd XaunAdTEPA TOU MECOTIPOBECHUOU OTOXOU
NG EKT (2%).
Fpdaenua 12. E§EMEN Evappoviopévou ATK kai SopikoU TTAnOwpiopou
(eTAo1a TTooOOTICIO HETABOAR)
EvATK
Douk6g MANBwpLoudg

,,,,,, Linear (EvATK)
g5 T Linear (Aopwég MANBwpLopdc)
,

Agk-15
Map-16
louv-16
Ien-16
Aek-16
Map-17
louv-17
Zen-17
Aek-17

Nnyn: Eurostat
Fpdenua 13. EVATK ka1 Aopikég MANBwpIopos (%, pEoog 6pog £Toug)
HATK 1 % . 2,0

M Aopkog

1,51,5
NMANBwpPLOHAG 15
08 1,0
si kIl |
0,0

2014 2015 2016 2017 2018* 2019* 2020*

*Extiproelg EKT, Agk. 2017
MNnyn: Eurostat

e emimedo Kpatwv-geAwv, Tov  Agkéuppio, ©
TTANBWPIoPOG PEIWBNKE A TTapEPEIVE AUETABANTOG O€
OAa Ta KPATN-PEAN, VW AglooNUEIWTN TITWON - KATA
0,6 ekatooTioieg povaAdeG — KOTAYPAPNKE OTNV
lotravia kai Tnv Kutrpo (Mivakag 4).

Nivakag 4. E§EMEN Evappoviopévou ATK kai SopikoU TAn6wpiopol
(eTRo1a TTOgOOTIGIO HETABOAR)

2017| Aekép.| Noép. OKT. JEMT. AUy.|lovAog
ZtE 1,4 1,5 14 15 1,5 13
Feppavia 1,6 1,8 1,5 1,8 1,8 1,5
ToAAia 1,2 1,2 1,2 1,1 1,0 08
Itahia 1,0 1,1 11 13 14 1,2
lonavia 1,2 1,8 1,7 1,8 2,0 1,7
OMavsia 1,2 1,5 1,3 1,4 1,5 1,5
MoptoyaAial 1,6 1,8 19 1,6 13 1,0
IpAavéio 0,5 0,5 0,5 0,2 0,4 -0,2
Komnpog -0,4 0,2 0,4 0,1 05 -01
EAAGSa 1,0 1,1 0,5 1,0 0,6 0,9
|Mnyn: Eurostat

Acgiktng PMI Markit

O evotroinuévog deiktng PMI Markit, Tov Aekéuppio,
auéndnke otig 58,1 povadeg, évavtl 57,5 povdadwv
Tov NoéuBpio. O deiktng diatnpeital uPnAdTEPA TWV
50 povadwv, nATol TO E£TTiTTEdO TTOU ONUATOBOTEI
avakapwn, emi 54 OUVEXOUEVOUG MMVEG,
OIaPOPPOUUEVOG OTO UWPNAGTEPO €TTITTEDO ATTO TOV
deBpoudpio Tou 2011. H dvodog Tou deikTn TTporABe
amd TNV avgnon Twv ETMIPEPOUG OEIKTWY, YIO TOUG
KAGOOUG TnG METOTTOINONG KAl TWV UTTNPECIWY,
ATTOTUTTWVOVTAG TNV €vVioXuon Twv avTioToIXWV
KAGdwv (Mivakag 5). To emimedo Tou Ocgiktn PMI
Markit TrpooiwviCeTar aténon Tou AEIN otn ZTE katd
0,8% oTo TETOpTO TPiNVo Tou 2017. EmMTTpoobEiTwe,
n avakauwn €EaTTAWVETAlI  YEWYPAPIKA  OTIG
MeyoAUTEpPEG olkovouies TG ZTE (Mepuavia, MaAAia,
ItaAia, lotravia) kol TTaparnpeital cuyxpPoviouodg Tou
OIKOVOUIKOU KUKAoOu a€ autég. EidIkOTEpa yia Tn
lepupavia, o oeiktng PMI  Markit TTpooiwvieTal
auénaon TnNG OIKOVOUIKAG dpaaTnpIOTNTAS OTO TETAPTO
Tpiunvo Tou 2017, katd 0,9%, TTapd Tnv aduvapia
oxnuatiopgoU KuBépvnong  ouvepyaciag HETA TIG
€KAOYEG TOu ZeTTTEUR piou.

EmimpooBéTwe, Ta aToixeia TG épeuvag deixvouv OTi:
a) ol TopayyeAieg auEdvovTal PE  IKAVOTTOINTIKO
pubpo,

B) o puBuodg auénong Twv TTPOCAAYWewWY aviABe o€
uynAoé 17¢tiag,kai

y) o ociktng PMI Markit yia Tov TOpEéQ TnG
petatroinong 1o Aekéufplio aviABe ag  10TOPIKO
uynAé ammé kataokeung Tou (louviog 1997), evw
OuvapIKy avakapyn Tou Topéa TnG HETOTTOINONG
Karaypd@eTal o€ OAeG TIG olkovopieg TG ZTE TIg
oTT0iEG KOAUTITEI N £pEUVA.

Ta avwTépw 0dnyoulv oTNV eKTiNNon OTI N avakauyn
otn ZT1E Ba diatnprioel Tn dUVAUIKN TG OTO TTPWTO
Tpiunvo Tou 2018, evw yia T0 cUvoAo Tou 2017, o
péoog 6pog Tou deiktn PMI Markit aviABe oTig 56,4
MoVAdEG, €TTaVEPXOUEVOG OTA TTPO Kpiong eTTimeda
Tou 2016. QOTOCO, TO EPWTNUA TTOU TTAPAUEVEL €ival
Katd TG00 TO OXETIKA UWPNAG TTOC0C0TO avepyiag, o€
ouvduaoud ME TO TTAPAYWYIKO KEVO, O€ KATTOIEG
xwpeg ™G ZTE Ba ouvexiosl va ouykpartei Tnv
auénon  Twv  MICBwv,  OTTOBUVAPWVOVTAG  TIG
TTANBWPICTIKEG TTIECEIG.

Mivakag 5. Agiktng PMI Markit, AeképBpiog

ZtE|  Teppavia FaAAia

Evomownpévog 58,1 58,9 59,6
Metanoinon 60,6 63,3 58,8
Yninpeoieg 56,6 55,8 59,1
Awav. NwAfoeg 53,0 55,1 53,0

InW.: Me mpaowo onpelwvovTaL Ta enineda tou Seiktn Avw Twv
50 povddwvy, emninedo to omnoio onuatodotel avakapdn g
otkovopiag r Tou ev Adyw kAadou.

Mnyn: Markit

O &eiktng PMI Markit yia Tig Alavikég TTwAROEIG OTN
ZTE, Tov Aekéupplo, avAABe o€ uwnAd e€aunfvou, oTIg
53,0 povadeg (NoéuPpiog: 52,4 povadeg), evwd Ta
oToixeia yia Tov Noéuppio karaypd@ouv adgnon Tou
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Oykou Twv Alavikwv TIwAfoewv katd 1,5% oe
pnvicia ka1 2,8% o€ €mola Baon.

 Ayopéc Kegahaiou & ZuvaAAdypatog

v

looTipieg

20JQWVa PE Ta OToIxXEia Tou XpnuaTioTnpiou Tou
21KAyou, Ol GUVOAIKEG KOBaPEG TOTTOBETATEIS (ayOopPES
peEiov  TTWANCEIG) YIO pn  eumopikés ouvaAiayéc
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éAnée omc 9 lavouapiou augfnbnkav kard 16.823
OUMPOAaIa, pE OTTOTEAEOUO Ol OUVOAIKEG KaBapég
Béoeig va diapopewbouv ota 144.691 cuufdiaia
ammd 127.868 1rou fATav TNV TTponyouuevn fdouada.
Snueiwveral o1l TTPOKEITAl yia TNV TPITN OUVEXNA
eBoopadiaia augnon tou karaypdeetal atd Tig 19
Aekepppiou.

Eupw (EUR) » H iooTiyia eupw-6ohapiou oTig 16
lavouapiou otnv EupwTtn dlapop@wvoTtav Tepi Ta
1,2226 USD/EUR, pe aTroTéAECPO TO €UpW va
onuelwvel amdé TNV apxn Tou £1oug KEPON 1,9%,
€évavtl Tou OoAapiou. Znueliwveral, OTI TO €UPW
Kiveital upnAdéTepa katd 18,2% atté 10 XaunAd Twv
TeAeuTaiwy 14 e1wv ($1,0342) TTou KaTéypaywe oTig 3
lavouapiou 2017.

H yevikii aduvapia Tou doAapiou kal n augavouevn
aiolodogia  OXETIKA  PE  TIC  TIPOOTITIKEG  TNG
EUPWTTAIKAG olkovopiag 1o 2018 atroteAolv TOUG
Kup16TEPOUG AGYOUG evioxuong Tou eupw. QoTéo0, N
Taxeia evioxuoy Tou, Thdvw amd 3% TO TIPWTO
OekatrevOAuepo Tou 2018, avdAykaoe OPIOUEVOUG
aflwpatouxoug TG  EupwtaikAg  Kevipikig
Tpamédng (EKT) va TpoBolv  oe  OnAwoEIg
EKQPACoVTAG TIG AVNOUXIEG TOUG yia TNV Avodo Tou.

>¢ ouvévteuén Tou oTnv e@nuepida la Repubblica Tng
ITaAiag, o avrirpdéedpog TG EKT, Vitor Constancio,
OnAwaoe OTI dev ATTOKAEIEI N UPICTAUEVN VOUICUATIKA
TTOAITIKA va &1atnpnBEi yia peyaAo Xpoviko didoTnua.
EkTigdran, 611 600 mAnpouvTal ol TTANBWwPIOTIKEG
TTPOOdOKiEG KAl N avatrtugn dlatnpeital 1I0Xupr, N

OuVaUIKA Tou gupw Oa yivetal atmmodekTr amd Tnv
EKT.

21nv ouykpdtnon Tng €€acBéviong Tou doAapiou
ongavTikd poého  Siadpaparidel n  eKTiPnon  TWV
emevouTwy, 61 n OpooTtrovdiakn Tpdateda Twv HIMA
(Fed) 6a augnoel Ta emTékia TPEIG Qopég TOo 2018,
a@oU ol QOPOAOYIKEG TTEPIKOTTEG Ba TOVWOOouv TNV
OIKOVOMIKY) dpaocTnpidTnTa. YTO TIC TTOPOUCEG
OIKOVOUIKEG OUVONAKEG, n ayopd uTroAoyilel Tnv
mBavéTnTa avodou Twv emiToKiwy oTig 21 MaprTiou
2018 katd 0,25% oTo 88,2% atmd 75,9% Ttou nTav
TNV TTEpacpévn Oouada.

EABeTik6 ®pdyko (CHF) » To eupw, gupaviceral
oplokd eVIOXUMEVO €vavTl TOU @PAYKOU OTnVv apxn
NG €BdoPAdag, Kivoluevo atnv Treploxn Twv 1,1794
PPAYKWY. ZNUEIVETAI OTI TO EUPW EVIOYXUETAI EVAVTI
TOU @PAYKOU aTtrd TNV apxr Tou €Toug Katd 0,9%.

Bdoel Twv dNUOCIEUBEVTWY VOUIOUATIKWY OTOIXEIWV
NG TTEABeTiag (SNB), Tnv TTponyolpevn €Bdoudda,
EKTINATOI OTI Oev UTTAPEE TTapéuBacnh TNG oTnv ayopd
OUVOAAAyuaTOG  YIO  OTTOTPOTIH)  €vioXuong Tou
@pAyKou, KaBWG To TOCod TWwV HETPNTWV TIOU Ol
euTTopIkéG Tpameleg TNG EAPBeTiag eixav kartabéoel
otnv SNB, avAABe ota 573,81 di0. gpdyka yia Tnv
gBdoudada mou €Anée oTig 5 lavouapiou, atd 572,81
d10. ppayka TTou ATav TNV £Rdoudda péxp! Kal TG 5
lavouapiou.

ZrepAiva (GBP) » MIKTA n €ikOva Tng oTepAivag o€
eBdopadiaia Baon, kabwg otig 16 lavouapiou
Katéypage KEPAN évavtl Tou doAapiou-HIA (1,3758
USD/GBP) kai atrwAeieg évavtl Tou gupw (0,8879
GBP/EUR). Zwpeutik& n oTepAiva amd tnv nuépa
dieaywyng Tou dnuowneioparog Tng 23" louviou
2016, éxer dlohoBroel katd 7,1% évavtl TOU
doAapiou kal katd 15,8% Evavil TOUu  EUPW.
AvTIBETWG, N aTepAiva kataypdeel kEpdn 0,1% EvavTi
TOU €EUpW aTTd TNV apxn Tou £Toug Kai kEpdn 1,8% o€
oxéan he 1o OoAdpIO.

H evioxuon g oTepAivag Kupiwg €vavt Tou
doAapiou To TeAeuTaio didoTnua atrodideTal oTo OTI Ol
ETMEVOUTEG Gpxloav va TTPOELo@AOUV OTI OpICUEVA
Kpdtn péEAn Tng Eupwtraikng ‘Evwong (EE) 6a
Tpoo@épouv 010 Hvwpévo Baoikelo euvoikdTepOUg
6poug yia Thv atropdkpuveor Tou atod Tnv EE, kaBuwg
Kal oTnV UTToRAaBuion Twv TTOAMITIKWY KIvOUvVwY Kal
TNV EMKEVTIPWOT] TOUG OTIG ETTIOOCEIG TNG OIKOVOMIOG
Tou Hvwpuévou BaaiAgiou.

H umoxwpnon Tou TANBwpIcuoU oT1o Hvwpévo
BagiAeio oto 3,0% 1O AeképBpio, amd 3,1% TO
NoéuBplo (n TpwTtn TTwon amd Tov lovvio 2017),
d¢ev emnpéace TNV oTepAiva. ANwoTe, n Tpdatreda g
AyyAiog (BoE) ekmiyd o611 o TAnBwpicpog Ba
KopuwoBei ata TéAn Tou 2017 TTpIv PYEIWBEI oTadiakd
Ta emOpeEva Tpia xpovia, akpifwg Tédvw atmmd TO
OTOXO0 TOU 2%.
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2e emimedo avaAnyng eTTevouTikoU KIvOUVOU, TO
ao@aAioTpo KivoUvou (CDS-credit default swaps)
TTevraeTolg  di1dpkelag, dlapgopewvoTtav ot 16
lavouapiou ota 17,9 bps amdé 18,9 bps tmou Arav
TTpIV JIa Rdoudada.

\/
Ayopég opoAdywv — H tropeia Tou mrpoypduparog QE
NS EupwTraikng Kevrpikng Tpatmrédng (EKT)

O1 ayopég KpaTIKWwy OpoAdywv atmd Tnv  EKT
(ypaonua 15) Tnv eRdopada uéxpl Tig 12 lavouapiou
OTO TIAQICIO  €QOPUOYAG TOU  TTPOYPAMMOTOG
TTOOOTIKNG XoAdpwaong (QE), avAABav ota € 1.898
010. pe aTTOTEAECUA O PECOG eRdopadIaiog 6pog atrd
TV €évapén TOu TIPOYPAUMOTOG VO OIGUOPPUIVETAI
ota €12,7 d10. MapdAAnAa, atnv idia Tepiodo, n EKT
TTPOXWPNOE 0€ AYOPEG KAAUUUEVWY OPOAOYWY, agiag
€1.606 exart. kai Asset-backed securities agiog € 17
ekar. Emiong, n EKT mpayuyaromoinoe tnv
mepacpévn  ePOONGda ayopéG  ETAIPIKWY  Kal
A0QOAICTIKWY opoAoylakwy TiTAwv aiag € 1.380
ekar. evw amd TIG 8 louviou 2016 €xel ouvolikd
ayopdoel epi Ta € 133 dio.

Fpdgnua 15. NMpoéypappa ayopds KpaTiIKwV opoAdywv EKT

€6w0. Edappoyn npoypapparog: 149 eBsopddeg
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>mv EAAnvIK) ayopd opoAdywv, TOo €UpPOG TIHWV
(ayopd) Tou 10€T00G opoAdyou Angng 30 lav. 2028
dlapopewvotav oTig 16 lavouapiou petagy 98,80-
99,15 o1 arédoon 3,85%-3,90%.

Fpdgnua 16. ATrod60¢ig 10eT(V OOAGYWV
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Mnyn: Reuters, AtevBuvon Owovopikwv Mehetwv Alpha Bank 8-lav-18 H 16-lav-18

H diagopd amoédoong petatu Tou 10€TOUG TG
EANGSag kal Tou opoAdyou Tng lepuaviag (spread)
uttoxwpnoe oTig 327 povdadeg Bdaong. MNMapdAAnAa, n
ammdédoon Tou 10€T0UG opoAdyou Tng epuaviag, wg
onueio ava@opds Tou KOGTOUG daveiouou TG Zwvng
Tou Eupw, avAABe oto 0,56% (ypdenua 16). To
10e1€¢ opbdAoyo Tng MNopToyaAiag aTig 16 lavouapiou
karéypage amdédoon 1,77%, tng lotraviag 1,49% kai
™G Itahiag 1,95%. H diagopd amdédoong Tou

10etoU¢g lMopToyaAikoU opoAdyou o€ oxéon ME ThV
avtiotoixn Tou  [eppaviKOU,  UTTOXWPNOE  OfE
eBdopadiaia Bdon otmig 121 p.p. ki Tou 10€TOUG
ITaAikoU opoAdyou omig 139 p.p. (Mivakag 6). H
amédoon Tou  10-eTOUG  opoAdyou Twv  HIA
dlapoppwvoTav aTo 2,54% oT1ig 16 lavouapiou 2017.

MNivakag 6. Alagopd arodécewv 10eTwV opoAdywv Tng ZTE pe 1o
avrioToixo 10eTég Tng Meppaviag

16-lav-18 8-lav-18 Ala@opd pp*
EAAGSa 327 332 -5
loTravia 93 107 -15
ITaAia 139 156 -17
MopToyaAia 121 148 -28
FaAAia 27 37 -9
OAAavdia 3 10 -6

IMnyn: Reuters *uB=povddeg Baong

TouplioTIKEG E10TTPASEIS

O1 ToupioTikEG €l0TTpdelg augnbnkav katd 4,2%, o€
emola Bdon, tov OKTWRPIO HE OTTOTEAECUO va
avéNBouv oe €277,1 ekat. amd €266,0 ekar. Tov
OxTwpRpIo Tou 2016 (Mpdenua 17). Emiong, adgnon
katd 13,9%, oe etAola Bdon, onueiwoav Tov
OKTWPRPIO Ol APIEEIC TOUPIOTWY HE OTTOTEAECUO va
avéABouv og 406.870 dropa otmd 357.194 droua Tov
OxTwpRpIo Tou 2016. AVTIBETWG, PEIWPEVEG ATAV TOV
SemtéuBplo 1600 o1 €IoTpdlelc avd nuépa OTa
€73,23 a6 €80,95 Tov OkTwRpIio Tou 2016, 6G0 Kal
ol eI0TTPAgeIs avd arouo ata €681,05 amd €744,73
Tov OkTWPRpPIo Tou 2016.

Fpdgnua 17. TOUPIOTIKEG EICTIPASEIS (EKAT. EUPW)
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Nnyx: Zratiotkd Apxr Konpou
v
Poupavia

Fitch Ratings

Tnv 12 lavouapiou, o oikog a€loAdynong Fitch
Ratings emBeBaiwaoe TNV TGTOANTITIK IKAVOTNTA TNG
Poupaviag oto BBB-, pe otaBepég tmpootTikég. H
amégacn aut avravakAd Tn  diatApnon  Tou
onuooiou xpéoug o€ pPETpIO  emiTTeEdO KAl TN
oTaBepdTNTA TOU TPATTECIKOU TOEA, OAAG KOl TOUG
KIVOUVOUG yIa TN HJOKPOOIKOVOUIKY oTaBepdTnTa aTrd
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TN ONMOCIOVOMIKA XaAdpwaon Kal Tnv augnon twv
MIGOWV.

H Fitch avaBswpnoe mmpog 1a Tavw TNV TPORAEYn
NG yia Tnv auénon tou AEIM 10 2017 o¢ 6,8% amod
4,8% 710 2016, AdSyw TwWv UYnAwv pubuwv
avamTuéng ota Tpia TTpwTta TPiunva Tou 2017 (1o
TpiY.: 5,7%, 20 Tpiy.: 6,1%, 30 Tpiy.: 8,8%). QoTdoo0,
yia 10 2018-2019 exkmiyd o1 n avdamTuén 6Oa
eMPBpaduvBei kal Ba dlapopPwlei, e péoo eTitredo,
oe 3,6%, kaBwg avapéveral yeiwon NG oUPBOARG
NG 1I0IWTIKAG KaTavaAwaong Kal apvnTikf CUUBOAN
amd TG e€aywyég. MapdAAnAa, n Fitch ekTiya ot 10
Onuooiovouikd EAAeIgpa wg TTocoaTd Tou AEN Ba
dlatnpnOei oTo id1o etriedo pe 10 2016 (3%), evw N
KuBépvnan otov lMpoutroAoyioud Tou 2017 1O EKTING
oplokd& xaunAotepa oto 2,9%. To ONUOCIOVOUIKO
ENAEINPa exkTIUATAl OTI Ba £X€1 apvnTIKA €TTIOpPACH OTO
onuoaoio xpéog, To oTroio, cuupwva pe Tn Fitch, Ba
auénBei oto 38% Tou AEIN 10 2017 amoé 37,6% 10
2016. ETriong, n Fitch avauével 611 n TtPoupaviag 6a
auénoel kal TTAAI To Bagikd TNG €MITOKIO PECA OTO
£€10G, KABWG eKTIUA 6TI 0 TTANBWPIoUSS Ba avéNBel o€
3% 10 2018.

loogUyio TpeXxouowv ouvaAAaywv

To €AAelypa Tou 100QUYiou TPEXOUCTWY CUVAAAQywV
auénbnke kata 93,0%, ot emola Bdon, OTO TTPWTO
evoekaunvo tou 2017 kai avABe oTta €5,6 di0. atd
€2,9 di0. otnv avriotoixn Tepiodo Tou 2016
(FTpdonua 19). Auth n atgénon ATav aTTOTEAECUA TOU
uynAGTEPOU  €UTTOPIKOU  €AAEiPPATOG, KOBWG ol
eioaywyég  aufnbnkav  pe  peyaAutepo  puBud
OUYKPITIKA PE TIG €GAYWYEG KAl DEUTEPEUOVTWG TOU
uwnAdéTepou eAAEipPATOG TOU 1I00JUYiOU £100BNUATWY
Kal Tou yYaunAdétepou TTAgovdoparog Tou 1ooduyiou

TPpEXOUCWYV HeETABIBAcEwWY. AVTIBETWG, MIKPR OETIKN
€TTiIOPaCN OTO 100CUYIO TPEXOUCWY CUVOAAQYWYV EiXE
n aog¢non Tou TAcovAopaTog Tou  Iooduyiou
UTTNPECIWV.

Fpdagnua 19. looduylo TpEXouTWV CUVAAAQYWYV (EKAT.EUPW)
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MinyA: National Bank of Romania

MAnBwpiopuoég

O mAnBwpioudg augnbnke oto 3,3% Tov AekéuPpio
Kal ATav opIlakd XOuNAOGTEPOG aTd TO AVWTOTO
emimedo Tou oTOXoU TnG TTPoupaviag (1,5%-3,5%)
amd 3,2% T1ov NoéuBpio (Mpdenua 18). 10 olvoAo
Tou 2017, o TMANBwpPIoudS dlapopPwonke, o€ PECO
emitredo, o1o 1,3%.

Fpdaenua 18. MAnBwpiouog
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H EAAHNIKH OIKONOMIA ZE APIOMOYZ
(eTAOIEG EKOTOOTIAIEG PETABOAEG)

AEN (o€ oTaBEPEG TIWEG) -5,5 9,1 -7,3 -3,2 0,7 -0,3 -0,2
151wtk KatavdAwon -6,5 -9,7 -8,0 -2,6 0,6 -0,5 0,0
Anpoéoia KatavaAwon -4,2 -7,0 -6,0 -6,4 -14 1,2 -15
AxaBdpioTteg Erevduoeig Mayiou Kepaiaiou -19,3 -20,5 -23,5 -8,4 -4,7 -0,3 1,6
Egaywyég Ayabuwv & YT peoiwv 4,4 0,0 12 15 7,7 3,1 -1,8
Eioaywyég Ayabuwv & YTrnpeoiwv -34 -9,4 -9,1 -2,4 7,7 0,4 0,3
evikdg AT Tipwv KatavoAwTr 4,7 3,3 15 -0,9 -1,3 -1,7 -0,8
Avepyia (%) 12,7 17,9 24,4 275 26,5 251 23,6
Xpnuartodotnon I81wTikoU Topéa 0,0 -3,1 -4,0 -3,9 -3,1 -2,0 -15
Mpwrovevé¢ Iooguyio T Mevikic KuBépvnong (% AEM) @ 5,7 3,3 -1,0 1,7 0,2 05 3,9
Xpéog evikrig KuBépvnong (% AEI) 146,2 172,1 159,6 1774 179,7 1774 179,0
looZUyio Tpex. ZuvaMaywv (% AEM) -11,4 -10,0 -3,8 -2,0 -1,6 0,1 -0,6
O Me Baon Tov 0pIGHG TOU OIKOVOIKOU TT pOY PAUMATOC TT POCTPHOYAS TN EAAGBAC
2015 2016 2016 2017 2017
AcikTeg OIKOVOMIKNG ZuyKUpiag Tedeuraia SiaBéoin
£€10G €106 Q3 Q4 Q1 Q2 TEPI0SOS
Oikovopik) ApaoTnPIOTNTA
‘Oykog AavikoU Eptropiou (EKTOG KQUGTHWY Kal NTTOVTIK WV) -0,5 0,5 3,7 2,4 24 25 1,0 (lav. -OkT.)
Néecg eyypa@éc EmMBaTnywv AUTOKIVIITWV 13,8 10,7 16,8 4,0 37,8 4.0 22,1 (lav.- Aex.)
I51wTIKA OIKOBOMIKK APACTNEIGTNTA (GVKOC OE XIA. 1) -0,2 6.9 384 95 16,7 311 234 (lav.-OkT.)
Biounyxavik Mapaywyr: Metatmoinon 18 4,2 53 2,2 6,0 2,6 2,9 (lav.-Not.)
AcikTng YmeuBuvwy MpopnBeihv PMI oTn petarmoinon 45,4 49,2 49,4 48,7 47,0 49,4 53,1 (Aek.)
LAgikTng OikovopikoUu KNipatog 89,7 91,8 92,1 94,1 93,8 94,0 101,0 (Aex.)
AsikTng Emixeipnuatik v Mpoodokiwv otn Biounxavia 81,9 91,2 91,1 91,2 92,0 91,1 97,7 (AeK.)
AcikTng EpmmoTtoolvng KatavaAwTwv -51,0 -68,0 -68,0 -65,0 -71,8 -70,2 -50,3 (Aek.)
MoTwTikA ErékTaon (TéAog Tepiddou)
131wTIK6G Topéag -2,0 -1,5 -1,6 -15 -1,3 -1,3 -0,9 (Not.)
Mn-xpnuartomoTwrikég Emixeiprioeig -1,2 0,0 -0,2 0,0 -0,2 -0,2 0,2 (No€.)
- Biounxavia 2,4 -1,5 -0,7 -15 -2,0 -4,7 -3,8 (Not.)
- Karaokeuég -0,9 -0,7 -0,5 -1,1 -2,8 -3,0 -3,0 (No¢.)
- Toupiopog 0,6 2,3 0,3 2,3 2,2 17 0,2 (Not.)
Noikokupid -3,1 -2,8 -2,8 -2,8 -2,6 -2,5 -2,2 (Not.)
- KatavaAwtik & Adveia -2,3 -0,8 -0,7 -0,8 -0,7 -0,7 -0,5 (Not.)
- ZTeyaoTikG Adveia -35 -3,5 -3,4 -3,5 -3,3 -3,2 -2,9 (Not.)
Tipég
AgikTng Tipwv KatavaAwTn -1,7 -0,8 -1,0 -0,4 14 13 0,7 (Aek.)
Dopikdg MAnBwpioudg -0,5 -0,1 -0,3 -0,7 -0,4 0,2 0,3 (Ask.)
AgikTnG Tipwv AIAEPIOPATWY -5,1 -2,4 -1,5 -1,0 -1,7 -1,2 -0,6 (Y'1piunvo)
AEIN ot oTabepég TINEG -0,3 -0,2 1,2 -0,9 0,4 1,6 1,3 (Y Tpiunvo)
181wTIKA KatavaAwaon -0,5 0,0 37 0,2 0,9 1,0 0,0 (Y Tpipnvo)
Anpooia KatavaAwon 1,2 -1,5 0,8 -4,5 -3,5 -2,1 -2,2 (Y Tpipnvo)
Emevduoeig -0,3 1,6 135 -74 17,0 1,0 -8,5 (Y tpipnvo)
Egaywyég AyaBuwv & YT peoiwv 3,1 -1,8 9,4 4,6 52 9,8 7,8 (Y 1Pipnvo)
Eicaywyég Ayabwy & YT peoiwv 0,4 0,3 14,0 5,2 11,0 5,0 9,3 (Y 1pipnvo)
looguyio MAnpwuwyv (o€ dig €)
Egaywyég Ayabwv 24,8 245 6,3 6,6 6,7 71 22,9 (lav.-OkT.)
Eicaywyég AyaBwv 42,0 41,1 10,1 111 11,8 11,2 38,4 (lav.-OkT.)
EpTropik6 looguyio -17,2 -16,6 -3,8 -4.5 -5,1 -4,1 -15,5 (lav.-OkT.)
looduyio Tpex/owv TuvaMaywy 0,2 -1,1 4,0 -2,3 -2,6 -0,2 0,7 (lav.-OkT.)

Mnyn: Tpdmr ea g EAAGSog, EAZTAT, IOBE, IHS Markit

To TTapov SeATIO €XEl ATTOKAEIOTIKA EVNUEPWTIKO XapakTAipa. O1 TTANPOQOpPIEG TTOU TTEPIEXEI TTPOEPXOVTAI aTTO TTNYEG TToU BewpolvTal agidToTeg aAAd dev Exouv
emmaAnBeutei amd Tnv Alpha Bank. To mapdv dev amoteAei cupBouAr ) ouoTaon oUTe TTIPOTPOTIA yia TNV dievépyeia oTTolaodATToTE GuvaAayng. ETiong dev
OUuVIOTE €PEUVA OTOV TOPED TWV ETTEVOUCEWV KATE TNV €vvoIa TNG I0XU0UCOG VOPOBETiag Kal wg €K ToUTOU Oev €Xel OUVTAXOEi CUPPWVA PE TIG ATTAITACEIG TOU
vépou yia Tn dlao@AaAion TN avegapTnaoiag Tng épeuvag oTov Topéa Twv eTTevdUoewyv. H Alpha Bank dev utroxpeouTal va emmikaipoTroiei i va avaBewpei To deATio
autd oUTe va TTPORaivel O€ AVOKOIVWOEIG 1) €I00TTOINCEIG O TIEPITITWAN TTOU OTTOIOBNTIOTE GTOIXEIO, YVWUN, TTPORBAEWN 1 EKTIUNCN TTOU TTEPIEXETAI OE AUTO
peTaBANBEi 1) SlaTToTWOE €K Twv UCTEPWYV WG avakpiBrg. H Alpha Bank kai ol Buyatpikég Tng, kaBwg eTTiong Ta péAn Tou AloiknTikoU ZupBouhiou, Ta oTeEAéXN Kal
ol uTTdAANAoI auTwyv dev TTapéxouv kapia SlaBeBaiwaon oUTe yyuwvTal TNV aKPiBEIa, TNV TTANPOTNTA Kal TNV 0pBATNTA TWV TTANPOQOPIWY TTOU TTEPIEXOVTAI KOl TWV
ATTOWEWY TTOU BIATUTTWVOVTAI GTO TTAPOV i TNV KATAAANASGTNTA TOUG VIO OUYKEKPIMEVN XPron Kal dev @épouv Kapia euBivn yia oTTolavOenTIOTE AUEDN i EUPEDN
{nuia Ba ptropouoe TuXOV va TTPOKUWEl O€ OXECN PE OTTOIAVONTIOTE XProN TOU TTAPOVTOG KAl TwV TTANPOQOPIWY TTOU TTEPIEXEI €V OAw 1 ev péPEL. OTToIadATIOTE

avaTTapaywyr f avadnuogaieuon autou Tou SEATIOU 1) THAPATOG TOU TTPETTEI UTTOXPEWTIKG va avagépel Tnv Alpha Bank wg 1rnyr TpoeAeloewg Tou.




